
 

Prefácio 
 

 

A elaboração de um livro de casos de finanças empresariais foi um projecto que 

surgiu no âmbito da leccionação da disciplina de Finanças da Empresa nas Licen-

ciaturas da Escola de Gestão do ISCTE-IUL. Assim, surgiram a 1ª e 2ª edições do 
livro Gestão Financeira – Casos Práticos. 

A ideia base deste livro sempre foi, e continua a ser, a de organizar, estruturar e 

divulgar o contínuo trabalho criativo que ano após ano se realiza no âmbito de uma 

temática em que a dimensão prática é relevante, como é o caso das Finanças da 
Empresa, na preparação de casos e exercícios, quer como material pedagógico a 

utilizar nas aulas, quer na elaboração de testes e exames. 

A dinâmica da disciplina no que concerne à actualização de conteúdos, reflec-
tindo os avanços do conhecimento na área científica de finanças, introduz novas 

metodologias, instrumentos, técnicas sofisticadas de análise, e conduziu imperati-

vamente à necessidade de uma revisão e extensão profunda do livro. Assim, o livro 
anterior deu origem a dois volumes separados. Este volume, que versa sobre as 

Finanças da Empresa, e um outro que se centra na problemática dos Instrumentos e 

Mercados Financeiros.  

Por outro lado, concretiza-se agora uma ideia já antiga de enquadrar teorica-
mente os casos práticos, através de um conjunto de notas teóricas que precedem os 

casos de cada capítulo do livro, contribuindo para uma melhor formalização e expli-

citação de conceitos e uma maior unidade organizativa de cada capítulo. 

Por forma a que o livro possa representar um instrumento de trabalho válido para 

os seus potenciais utilizadores, os casos práticos são acompanhados pela respec-

tiva resolução sem, no entanto, deixar-se de sublinhar que as mesmas não são 
fechadas, tendo subjacente opções teóricas e práticas que não são naturalmente 

universais nem indiscutíveis, bem como as diversas simplificações da realidade 

financeira que retratam, visando uma melhor e mais pedagógica interpretação das 
situações, técnicas e dos instrumentos de análise. 

O livro está dividido em seis capítulos: o primeiro aborda a temática da avaliação 

de investimentos reais, englobando a análise de diversos tipos de projectos de 

investimento. O segundo capítulo trata das decisões de financiamento e analisa as 
diversas alternativas de financiamento de longo prazo. O terceiro capítulo aborda 

ainda a decisão de financiamento, mas numa perspectiva de análise da escolha do 



mix óptimo entre capital próprio e dívida, da selecção da política óptima de dividen-

dos, da interacção entre a decisão de investimento e financiamento e ainda da esti-

mação do custo do capital. O quarto capítulo versa sobre as implicações e interac-
ções das decisões de investimento e financiamento. O quinto capítulo apresenta as 

modernas técnicas de avaliação de negócios e de empresas, tais como o discounted 

cash flow e economic value added. Finalmente, o sexto capítulo aborda a gestão de 
tesouraria, nomeadamente a comparação de alternativas de aplicações financeiras e 

financiamentos de curto prazo e a gestão de disponibilidades e clientes. 

Esta breve nota prévia ficaria incompleta sem uma merecida referência a todos 
os colegas docentes que nestes últimos anos colaboraram na cadeira de Finanças 

da Empresa da Escola de Gestão do ISCTE-IUL e que muito contribuiram para a 

formulação e evolução do seu programa, conteúdos e materiais pedagógicos. Este 
livro é em boa parte o reflexo dessas contribuições e múltiplas competências. Agra-

decemos, assim, a participação da Ana Paula Cabrera, António Amaral, António 

Noras Silvério, Carlos Gonçalves, Eduardo Correia, João Martins, José Furtado e 
Vasco Barroso Gonçalves.  

Uma referência muito especial é devida ao António Barbosa, António Freitas 

Miguel, António Vilela, João Abrantes Costa, João Miguel Lourenço, Luís Oliveira, 

Pedro Leite Inácio e Rui Alpalhão, docentes que ao longo dos anos têm vindo a lec-
cionar as disciplinas de Gestão Financeira II e de Finanças da Empresa, cuja análise 

crítica aos materiais e preciosos contributos na elaboração de alguns dos capítulos 

que o constituem, possibilitaram uma significativa melhoria na qualidade técnica e 
pedagógica da presente edição. 

Finalmente, um especial agradecimento à aluna Catarina G. Oliveira pela presti-

mosa colaboração na revisão final deste livro e uma merecida referência aos alunos 
da Escola de Gestão do ISCTE-IUL que em muito têm vindo a contribuir para a con-

tínua melhoria dos conteúdos que integram este livro. 
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