Prefacio

A elaboragéo de um livro de casos de finangas empresariais foi um projecto que
surgiu no ambito da leccionagdo da disciplina de Finangas da Empresa nas Licen-
ciaturas da Escola de Gestdo do ISCTE-IUL. Assim, surgiram a 12 e 22 edi¢cdes do
livro Gestao Financeira — Casos Praticos.

A ideia base deste livro sempre foi, e continua a ser, a de organizar, estruturar e
divulgar o continuo trabalho criativo que ano apds ano se realiza no &mbito de uma
tematica em que a dimensao pratica é relevante, como é o caso das Finangas da
Empresa, na preparacéo de casos e exercicios, quer como material pedagdgico a
utilizar nas aulas, quer na elaboracéo de testes e exames.

A dindmica da disciplina no que concerne a actualizagcdo de conteudos, reflec-
tindo os avancos do conhecimento na area cientifica de financas, introduz novas
metodologias, instrumentos, técnicas sofisticadas de andlise, e conduziu imperati-
vamente a necessidade de uma revisdo e extensao profunda do livro. Assim, o livro
anterior deu origem a dois volumes separados. Este volume, que versa sobre as
Financas da Empresa, e um outro que se centra na problematica dos Instrumentos e
Mercados Financeiros.

Por outro lado, concretiza-se agora uma ideia ja antiga de enquadrar teorica-
mente 0s casos praticos, através de um conjunto de notas tedricas que precedem os
casos de cada capitulo do livro, contribuindo para uma melhor formalizagao e expli-
citagdo de conceitos e uma maior unidade organizativa de cada capitulo.

Por forma a que o livro possa representar um instrumento de trabalho valido para
0s seus potenciais utilizadores, os casos praticos sdo acompanhados pela respec-
tiva resolugdo sem, no entanto, deixar-se de sublinhar que as mesmas néo séo
fechadas, tendo subjacente opcdes tedricas e praticas que ndo sao naturalmente
universais nem indiscutiveis, bem como as diversas simplificacdes da realidade
financeira que retratam, visando uma melhor e mais pedagdgica interpretacdo das
situacdes, técnicas e dos instrumentos de analise.

O livro estd dividido em seis capitulos: o primeiro aborda a tematica da avaliacéo
de investimentos reais, englobando a analise de diversos tipos de projectos de
investimento. O segundo capitulo trata das decisdes de financiamento e analisa as
diversas alternativas de financiamento de longo prazo. O terceiro capitulo aborda
ainda a decisao de financiamento, mas numa perspectiva de andlise da escolha do



mix optimo entre capital proprio e divida, da selec¢éao da politica 6ptima de dividen-
dos, da interacg¢éo entre a decisdo de investimento e financiamento e ainda da esti-
macao do custo do capital. O quarto capitulo versa sobre as implicagdes e interac-
cOes das decisbes de investimento e financiamento. O quinto capitulo apresenta as
modernas técnicas de avaliagdo de negdcios e de empresas, tais como o discounted
cash flow e economic value added. Finalmente, o sexto capitulo aborda a gestao de
tesouraria, nomeadamente a comparacgéo de alternativas de aplicagdes financeiras e
financiamentos de curto prazo e a gestéo de disponibilidades e clientes.

Esta breve nota prévia ficaria incompleta sem uma merecida referéncia a todos
os colegas docentes que nestes Ultimos anos colaboraram na cadeira de Financas
da Empresa da Escola de Gestdo do ISCTE-IUL e que muito contribuiram para a
formulagéo e evolugdo do seu programa, conteudos e materiais pedagdgicos. Este
livro € em boa parte o reflexo dessas contribuicbes e multiplas competéncias. Agra-
decemos, assim, a participacdo da Ana Paula Cabrera, Anténio Amaral, Anténio
Noras Silvério, Carlos Gongalves, Eduardo Correia, Jodo Martins, José Furtado e
Vasco Barroso Gongalves.

Uma referéncia muito especial é devida ao Anténio Barbosa, Anténio Freitas
Miguel, Anténio Vilela, Jodo Abrantes Costa, Jodo Miguel Lourenco, Luis Oliveira,
Pedro Leite Inacio e Rui Alpalhdo, docentes que ao longo dos anos tém vindo a lec-
cionar as disciplinas de Gestéao Financeira Il e de Finangas da Empresa, cuja anélise
critica aos materiais e preciosos contributos na elaboragao de alguns dos capitulos
que o constituem, possibilitaram uma significativa melhoria na qualidade técnica e
pedagdgica da presente edigéo.

Finalmente, um especial agradecimento a aluna Catarina G. Oliveira pela presti-
mosa colaboracéo na revisao final deste livro e uma merecida referéncia aos alunos
da Escola de Gestao do ISCTE-IUL que em muito tém vindo a contribuir para a con-
tinua melhoria dos conteudos que integram este livro.
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